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OPINION W

EMANA: ;Como esta viendo la crisis
mundial. Cree que ya toco fondo?
DOMINGO CAVALLO: Para empezar,
creo que la crisis es muy grave. Sin
embargo,los gobiernos estdn actuando en
forma correcta y coordinada para tratar de
evitar un efecto dominé. Ahora, a pesar
de que estan respondiendo bien, no estd
claro que ya se haya tocado fondo. Lo que
estamos viendo es el efecto de recesién en
Estados Unidos, Europa y Japén. Y hay
claros indicios de que, a través de la baja
de los precios de los commodities y 1a caida
de la demanda por las exportaciones de
casi todos los paises, se estd empezando a
afectar las economias emergentes.
SEMANA: ; Definitivamente, América Latina no
sera un simple espectador de esta crisis?
D.C.: No hay duda de que va a afectar a
todos en América Latina. Ahora, cudnta
recesi6ninterna habra en cada pais depen-
der4 de la importancia del comercio exte-
rior con los paises que més sufran la rece-
sién, también del tipo de commodities de
exportacion y principalmente de cu4n bien
omal posicionado esté cada pais para apli-
car politicas fiscales y monetarias internas
que compensen esa tendencia recesiva.

SEMANA: ;Como ve a Colombia?

D.C.: Hay que clasificar claramente los
paises de la region en dos grupos: los
que han mantenido abiertos los créditos
interno y externo y han buscado un clima
de estabilidad monetaria y financiera.
Entre estos paises estdan Colombia, Chile,
Pert, México, Brasil, Uruguay y Paraguay.
Y otro grupo en donde estdn aquellos que
se han aislado del mundo en materias
financiera y comercial, no han creado un
clima favorable para la inversion y sobre
todo, han perdido el crédito. Aqui est4n
Argentina, Bolivia, Venezuela, Ecuador
y Nicaragua.

SEMANA: ;Cual es la formula para minimizar
el efecto de la recesion?

D.C.: Cuando hay momentos recesivos,
hay que aplicar politicas expansionistas
de la demanda interna. Aplicar gasto
publico,a través de diferentes programas
que creen demanda interna. Los paises
que tienen abiertos los créditos interno y
externoy que han tenido disciplina fiscal
y monetaria en su economia pueden
compensar la caida en la demanda con
expansion fiscal que significa déficit
fiscal. Hay que recordar que el déficit
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esrazonable en momentos de tendencias
recesivas, no cuando la economia esta
en expansion.

SEMANA: ;Asi tengan que endeudarse?

D.C.: Siempre se puede recurrir al crédito
externo o interno para financiar el gasto.
Chile no lo necesita ahora porque tuvo
superdvit fiscal en los momentos de boom.
Pero ese es un caso excepcional. Colombia
tiene abierto el crédito. No se debe descar-
tar como colchén el crédito externo, que
ustedes lo tienen abierto.

SEMANA: Finalmente, ;como esta viendo la
situacion de Argentina?

D.C.: Hay una total desorganizacion de la
economia. La estatizacion ineficiente, el
encerramiento de la economia y la viola-
cién de los derechos de propiedad en el
caso de las Administradoras de Fondos de
Jubilaciones y Pensiones (Afjp) son asun-
tos muy delicados. La economia abandoné
las reglas del juego. Estamos viviendo un
clima de inflacién que el gobierno no reco-
noce. Argentina estd en una situacion muy
dificil, si no pega un giro de 180 grados y
no organiza su economia y las relaciones
con el exterior, nos vamos a encontrar en
un callejon sin salida.m
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